
RATING ACTION COMMENTARY

Fitch Afirma Calificación Nacional de BHDIB en ‘A+(pan)’;
Perspectiva Positiva

Central America   Panama   Wed 23 Apr, 2025 - 17:52 ET

Fitch Ratings - Monterrey - 23 Apr 2025: Fitch Ratings afirmó las calificaciones nacionales

de largo y corto plazo de BHD International Bank (Panamá), S.A. (BHDIB) en ‘A+(pan)’ y F1+

(pan), respectivamente. La Perspectiva de largo plazo se mantiene Positiva.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACIÓN

Perspectiva Positiva: La Perspectiva Positiva de la calificación nacional de largo plazo en

escala panameña de BHDIB refleja las mejoras en el ambiente operativo del país donde

reside su matriz y accionista principal, Centro Financiero BHD (CFBHD) y su empresa

relacionada Banco Múltiple BHD (BHD), lo cual impacta positivamente las consideraciones

de capacidad de soporte que podría obtener BHDIB de su matriz.

Si bien la calificación de corto plazo no tiene perspectiva, una mejora en la calificación de

largo plazo también afectaría positivamente la de corto plazo. Fitch elegiría la opción más

alta entre las posibilidades correspondientes con la calificación nacional de largo plazo ante

la opinión de la agencia que el proveedor de soporte estaría dispuesto a respaldar al banco,

en caso de que fuera necesario.

Soporte del Accionista: Las calificaciones de BHDIB se basan en la apreciación de Fitch

sobre la capacidad y propensión de su accionista principal, CFBHD, para brindarle soporte

si fuese necesario. Fitch considera que la calidad crediticia de BHDIB está ampliamente

asociada a la de CFBHD y su empresa relacionada, BHD, dadas las sinergias operativas

fuertes y el segmento integral del grupo que atiende BHDIB.

La evaluación de capacidad de soporte está asociada a la calificación nacional de largo plazo

de BHD y a la opinión de Fitch de que cualquier soporte requerido por BHDIB sería
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manejable, Asimismo, la agencia considera que no existen restricciones regulatorias a nivel

de la matriz que pudieran reducir la fungibilidad del capital y la liquidez para la subsidiaria.

Rol Estratégico Fundamental: Fitch considera que la propensión de soporte está altamente

influenciada por el rol estratégico clave e integral para las operaciones del grupo, ya que

otorga servicios complementarios que forman parte integral del modelo del grupo. Las

sinergias operativas y financieras fuertes entre CFBHD y BHDIB también se incorporan.

Asimismo, la agencia considera con gran importancia los riesgos reputacionales y las

implicaciones negativas que se podrían generar en estas últimas entidades ante un

incumplimiento (no esperado) de las obligaciones de la subsidiaria panameña, que pudiera

impactar en la franquicia del grupo.

BHDIB cuenta con sinergias operativas y comerciales fuertes, así como con la misma

identidad comercial del grupo. Además, mantiene una integración relevante de su equipo

directivo con su casa matriz.

Perfil Financiero Bueno: Fitch considera con importancia moderada al perfil financiero

consistente de BHDIB en su evaluación de soporte, marcado por una calidad de cartera

buena dada la estrategia con enfoque en el segmento corporativo, lo cual, aunado a un

proceso de colocación de crédito selectivo, hace que los niveles de morosidad de BHDIB

sean bajos.

Durante 2024, la rentabilidad de BHDIB mejoró debido al crecimiento de la cartera y la

gestión de la liquidez adecuada, aún con menores ingresos no recurrentes de tesorería, una

menor exposición a títulos de República Dominicana y el incremento del costo de fondeo.

Aunado a esto, los niveles de rentabilidad se beneficiaron de gastos por provisiones

relativamente bajos, al igual que gastos operacionales controlados. Al cuarto trimestre de

2024 (4T24) el indicador de utilidad operativa sobre activos ponderados por riesgo (APR)

mejoró a 4.2% desde 3.4% de 4T23. BHDIB cuenta con una capacidad adecuada de

absorción de pérdidas, reflejada tanto en la posición patrimonial como en los niveles de

reservas. A diciembre de 2024 el indicador de capital base según Fitch (FCC; Fitch core

capital)sobre APR se ubicó en 18.7%.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACIÓN

Factores que Podrían, Individual o Colectivamente, Conducir a una Acción de
Calificación Negativa/Baja

--un cambio negativo en la opinión de Fitch sobre la propensión de BHD para proveer

soporte a la entidad;
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--una acción negativa sobre las calificaciones de BHD.

Factores que Podrían, Individual o Colectivamente, Conducir a una Acción de
Calificación Positiva/Alza

--una acción positiva de las calificaciones de BHD podría derivar en una acción similar sobre

las calificaciones de BHDIB.

PARTICIPACIÓN

La(s) calificación(es) mencionada(s) fue(ron) requerida(s) y se asignó(aron) o se le(s) dio

seguimiento por solicitud del (los) emisor(es) o entidad(es) calificada(s) o de un tercero

relacionado. Cualquier excepción se indicará.

CALIFICACIONES PÚBLICAS CON VÍNCULOS CREDITICIOS A OTRAS
CALIFICACIONES

Las calificaciones de BHDIB se derivan de las calificaciones de BHD.

CRITERIOS APLICADOS EN ESCALA NACIONAL

--Metodología de Calificación de Bancos (Septiembre 28, 2023);

--Metodología de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22, 2020).

VIEW ADDITIONAL RATING DETAILS

RATING ACTIONS

ENTITY / DEBT   RATING   PRIOR  

BHD International Bank

(Panama), S.A.
ENac LP A+(pan)  Afirmada

A+(pan) 

ENac CP F1+(pan)  Afirmada
F1+(pan) 
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Información adicional disponible en www.fitchratings.com/site/centralamerica.

PARTICIPATION STATUS

The rated entity (and/or its agents) or, in the case of structured finance, one or more of the

transaction parties participated in the rating process except that the following issuer(s), if

any, did not participate in the rating process, or provide additional information, beyond the

issuer’s available public disclosure.

APPLICABLE CRITERIA

ADDITIONAL DISCLOSURES

Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

DISCLAIMER & COPYRIGHT

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) están sujetas a ciertas

limitaciones y estipulaciones. Por favor, lea estas limitaciones y estipulaciones en el

siguiente enlace: https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings. Además, las

definiciones de calificación de Fitch para cada escala de calificación y categorías de califica

READ MORE

SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated

entity/issuer or a related third party. Any exceptions follow below.

ENDORSEMENT POLICY

National Scale Rating Criteria (pub. 22 Dec 2020)

Metodología de Calificaciones en Escala Nacional (pub. 22 Dec 2020)

Metodología de Calificación de Bancos (pub. 28 Sep 2023)

Bank Rating Criteria (pub. 21 Mar 2025) (including rating assumption sensitivity)

BHD International Bank (Panama), S.A. -
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Las calificaciones crediticias internacionales producidas fuera de la Unión Europea (EU;

European Union) o del Reino Unido (UK; United Kingdom), según aplique, son endosadas

para su uso por los emisores reguladosdentro de EU o UK respectivamente. Para fines

regulatorios, en cumplimiento con los términos de la regulación para agencias de

calificación crediticia (CRA; Credit Rating Agencies) de EU o la Regulaciónde 2019 de las

Agencias de Calificación Crediticia de UK (enmienda, etc.) (salió de EU), según sea el caso. El

enfoque de Fitch sobre el endoso en EU y UK se encuentra en el apartado EU Regulatory

Disclosures dentro del sitio web de Fitch. El estado respecto a la política de endoso

regulatorio de todas las calificaciones internacionales se proporciona dentro de la página de

resumen de la entidad para cada entidad calificada y en las páginas de detalle de la

transacción para todas las transacciones de finanzas estructuradas en el sitio web de Fitch.

Esta información se actualiza diariamente.
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